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 الملخص
 الحكم فت ة خلال عددددن مدددد ندددة ف  والمدددال  والتجدددار   الاقتصددددددددددددددددداد  التطور مظددداه  تحليددد  إلى البحددد  هددد ا هدددد 
 (المالية للأورا  مالية سددو   لنشددو  مناسددبة بيئة هيأت الت  والظ و  المقومات تواف  مدى عن والكشدد  م(،1967–1839الب يطان )
 ولا واقتصادية، تاريخية ثانوية وبيانات مصادر إلى والمنهج التاريخ ؛ إذ استند التحليل  الوصف  المنهج البح  اعتمد وقد) البورصة
 .تاريخية وصفية الدراسة طبيعة لأن ميدانية عينة توجد

 منطقة عدن وإعلان المينا  تطوي  جانب إلى المندب، باب من وق بها لمد نة عدن الاسدددت اتيج  الموقع أن إلى وتوصدددل  
 النشدددا  توسددديع ف  جميعها أسدددهم  قد عدن، مصدددفاة وإنشدددا  والنق ، والت انزي  والاتصدددالات والتف يغ الشدددحن خدمات وتوسدددع ح ة،

 اقتصددادية بيئة تكوين إلى والاسددتامار   المصدد ف  النشددا  وتوسددع الأجنبية الشدد كات دخول والمال ، ك لك أدى والتجار   الاقتصدداد 
ل  التطورات ه ه أن إلى البح  الدولية، وخلص بالأسددوا  ارتباطًا أكا   سددو   لنشددو  ملائم مناخ لتهيئة مهمة ومقومات مؤشدد ات شددكت

 .الدراسة مح  الفت ة خلال الأركان مكتملة مؤسسية بورصة قيام بالض ورة تعن  لا كان  وإن عدن، ف  المالية للأورا 
 .والمال  والتجار   الاقتصاد  التطور عدن؛ مينا  الب يطان ؛ الحكم المالية؛ الأورا  سو   عدن؛ :المفتاحية الكلمات

 
Manifestations of the Emergence of a Stock Market in Aden and Economic, Commercial, and 

Financial Development during British Rule in Southern Yemen, 1839–1967 

 

Abstract 

This study aims to analyze the manifestations of economic, commercial, and financial 

development in Aden during British rule (1839–1967) and to identify the conditions that created an 

environment conducive to the emergence of a securities market (stock exchange). The study adopts a 

descriptive-analytical approach and relies on secondary historical and economic sources and data; no 

field sample was used because the study is historical and analytical in nature. The findings indicate that 

Aden’s strategic location near the Bab al-Mandab Strait, the development of its port and its designation 

as a free port, together with the expansion of shipping, transit trade, communications, transportation, 

and the establishment of the Aden Refinery, contributed substantially to the expansion of economic, 

commercial, and financial activity.  

The entry of foreign companies and the expansion of banking and investment activities also 

strengthened Aden’s links with international markets. The study concludes that these developments 

constituted significant indicators and prerequisites for creating a favorable environment for the 
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emergence of a securities market in Aden, although they do not necessarily demonstrate that a fully 

institutionalized stock exchange had been established during the period under study. 

Keywords: Aden; Financial Markets; Securities Market; Stock Exchange; British Rule; Port of Aden; 

Economic, Commercial and Financial Development. 

 
 
 
 
 

 المقدمة
 المندب باب مضدددي  من وق بها لمحاذاتها العالمية التجارة لط    وتوسدددطها الاسدددت اتيجية بمكانتها الأزمنة عب  عدن تميزت         
 أهميته تكمن ال   الشددهي  بمينائها عدن وتتمتع م1869 سددنة السددوي  قناة افتتاح بعد أهميته زادت ال   ،الهام البح    الشدد يان ذلك
 مميزات من ك لك ،الدولية التجارة على بقوة نفسدها تب ز عدن ظل  ل لك ؛وعسدك ية وتجارية اقتصدادية مكانه وله ا،طبيعيً  مينا ً  كونه
 الممتدة الب يطان  الانتداب فت ة ف  عدن أهمية وازدادت والح فية، والعلمية التجارية ومهارتهم بشدددده تهم  تميزون  ال  ن سددددكانها عدن
 .م1967-1839من
 تجارية وحاضددد ة واجهة وجعلها بعدن النهوض اسدددتهدف  الت  المشددداريع من بالعد د الب يطانية الإدارة قام  الفت ة تلك وخلال      

 الإدارة من وجع  أهميته، من زاد ح ة منطقة عدن مينا  اعلان إن كما الغ ب، إلى الشددددد    من والسدددددفن للبضدددددائع وصدددددول ونقطة
 منطقة ف  عدن مصددددفاة إنشددددا  تم وك لك نشدددداطه، ف  الهائ  التوسددددع لمواجهة للمينا  وتطوي  توسددددعة بعمليات تقوم أن الب يطانية
 إلى أدى ه ا المنطقة، مستوى  على مصفاة أول كونها عدن لمد نة نوعيه نقله إلى أدى ال   الأم  ،الب يطانية الإدارة قب  من الب يقة
 قام  وك لك عدن، مد نة ف  لها ف وع بافتتاح العالمية الشدددد كات قام  حي  والمالية والتجارية الخدماتية الانشددددطة جميع ف  زيادة
 . كك  المنطقة ستوى م على واقتصاد  سياس  استق ار من عدن به تمتع  لما نتيجة عدن مد نة ف  بالعم  العالمية البنوك
وفيما  ل  ع ض لمحتويات الدراسة، الأول المبح  الأول:  يتكون محتوى الدراسة من المقدمة وثلاثة مباح  إضافة إلى الاستنتاجاتو 

المبح  الاال : التطور الاقتصددداد  والتجار  والمال  والبيئة المالية للأسدددوا  المالية أما المبح  الاان : النظام المال  خطة الدراسدددة، و 
 ف  عدن.
 الدراسة:خطة  الأول:المبحث 
 Problem of Study: الدراسةمشكلة 

 :الآت ف  السؤال  يمكن تلخيص مشكلة الدراسة   
 البريطاني؟ الانتداب فترة أثناء عدن مدينة في للبورصة مالي سوق  لنشوء والمظاهر المؤشرات هي ما
 ف عية:يمكن أن تكون هناك تساؤلات  ومن السؤال ال ئي   
 الب يطان ؟ الانتداب فت ة خلال عدن مد نة ف  حدث  الت  التغي ات ه  ما -1
 اقتصادية على مستوى منطقة الش   الأوسط؟ ه  للإدارة الب يطانية دوراً رئيسياً ف  جع  مد نة عدن نموذجاً بارزاً كمد نة -2
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 .به يحت ى اقتصاد نموذج تحقي  على قادرة منافسة كمد نة اعتبارها لغ ض عدن لمد نة الطبيعية الإمكانية مدى ما -3
 Importance of Study: أهمية الدراسة

نعكاس ذلك على ط   التجارة العالمية واأهمية مد نة عدن كموقع اسدددددددددت اتيج  على ف  بح  ا تف  أنه تب ز أهمية الدراسدددددددددة      
 باا  سو  مال  للأورا  المالية )البورصة(.ن، وه  هناك مظاه  على االنمو باقتصاد عدن

 Objectives of Study: أهداف الدراسة
 الآتية:تسعى الدراسة إلى تحقي  الأهدا       

 عن الأسوا  المالية. ع ضتقديم  -1
تم  من خلالها عمليات التبادل التجار  الدول  من التع   على أهمية ومكانة مد نة عدن كبوابة رئيسددددددددددددددية ف  المنطقة الع بية  -2

 خلال أطلالها على موقع باب المندب ذو الاست اتيجية المهمة.
 اكتشا  ودراسة وتحلي  مظاه  ودلالة التطور الاقتصاد  والتجار  لمد نة عدن. -3
 ستق ار السياس  والاقتصاد  ال   تمتع  به عدن.دراسة فت ة الا -4
 سو  مال  للبورصة. على ب وز مظاه  نشو  يمكن ان تساعدالظ و  الت  التع   على  -5

 Study Limits: حدود الدراسة
 : مد نة عدن.المكانية للدراسةالحدود 

 م.1967-1839: فت ة الانتداب والحكم الب يطان  لعدن من عام الحدود الزمانية للدراسة
 

 :منهجية الدراسة
 ثانوية وبيانات مصدادر إلى واسدتندت والاقتصدادية، التاريخية طبيعتها مع  تناسدب بما التحليل  الوصدف  المنهج الدراسدة اعتمدت   
 والبيانات الوثائ  تحلي  على الدراسددددة ت كز إذميدانية  عينة توجد ولا .الصددددلة ذات التاريخية والمواد والبحوث والدراسددددات الكتب من

 .م1967–1839 الفت ة خلال التاريخية
 

 :Previous Studies الدراسات السابقة
 ((معايير القانون المرن المساهمة في تنظيم السوق المالية))بعنوانم(، 2025حساني، ) :دراسة -1
الدراسة إلى التع   على معا ي  القانون الم ن ودورها ف  تنظيم السو  المالية، وتستند فك ة البح  إلى الحاجة الملحة ف   هدف    

اليمن لإنشا  سو  أورا  مالية منظمة، ما  تطلب وضع نظام قانون  متكام  وإطار تش يع  متناسب، ك لك هدف  إلى تسليط الضو  
من المعا ي  غي  التقليدية، وه  المعا ي  الم نة الت  يجب على المشدددددددددد ع اليمن  أخ ها بعين الاعتبار لتلبية احتياجات  خ آنوع على 
، وتوصدددل  الدراسدددة إلى أنه نظً ا إلى أن الأسدددوا  المالية تتسدددم بالتعقيد المتطورة، اسدددتخدم  الدراسدددة المنهج الوصدددف  التحليل السدددو  

م نة وس يعة الاستجابة لمواكبة التطورات الس يعة؛ فقد منح  التش يعات المقارنة سلطة تنظيم السو  المالية  آلية تنظيميةوتحتاج إلى 
وصلاحية إصدار معا ي  م نة متنوعة تشم  تعليمات تساهم ف  توضيح النصوص المتبعة، بالإضافة إلى معا ي  توجه السلوك ما : 

 التوصيات والمواق  والآرا .
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 ((دراسة المتطلبات والتجارب-سوق الأوراق المالية في اليمن بين الواقع والطموح ))م(، بعنوان2025دي، قطران )دراسة: المكر   -2
وتطوي ه والتحديات الت   إلى دراسددددددددددددة واقع سددددددددددددو  الأورا  المالية ف  اليمن مع الت كيز على المتطلبات اللازمة لإنشددددددددددددائه هدف    

المسددددتفادة من تجارب دول أخ ى، اعتمد البح  على المنهج الوصددددف  التحليل ، وتوصدددد  ه، بالإضددددافة إلى اسددددتخلاص الدروس تواجه
، ويعزى ه ا الواقع إلى بيئة إلى أن اليمن يفتق  إلى سددددددددددو  أورا  مالية فاعلة ومنظمة، على ال غم من المحاولات السددددددددددابقة لإنشددددددددددائها

، وضددددع  البنية التحتية المؤسددددسددددية والفنية، ونقص الوع  اقتصددددادية وسددددياسددددية غي  مسددددتق ة، و ياب إطار تشدددد يع  وتنظيم  متكام 
ف  اليمن حتى اليوم، على ال غم من وجود محاولات تشدد يعية  الاسددتامار ، وأظه ت النتائج أن  ياب سددو  أورا  مالية فاعلة ومنظمة

 .، وال   يظ  قائمًا كهد  است اتيج  للاقتصاد الوطن سابقة لا  لغ  أهمية الطموح بإنشائه
 وراق المالية)بورصة( في اليمن((الجهود لإنشاء سوق الأ  (، بعنوان ))استقصاء2021: قاسم)اسةدر  -3
لع ض الجهود والخطوات الت  قام  بها اليمن لإقامة سو  أورا  مالية بورصة ف   دف  الدراسة إلى تقديم خلاصة استقصائيةه   

اسددتخدم  الدراسددة المنهج الوصددف  التحليل ، وتوصددل  إلى أن الاقتصدداد اليمن  م  بم اح  عدة حتى وصدد  إلى ظهور بنوك  اليمن،
من شددأنها هود جطوات و خ خاصددة وشدد كات عائلية مسدداهمة وخصددخصددة لتوسدديع قاعدة الملكية والمشدداركة وإن اليمن تمكن  من اتخاذ

 )البورصة( ف  اليمن.للأورا  الماليةنشا  سو  لإ المساعدة ف  خل  بيئة مناسبة
 مالية في اليمن((ال للأوراق متطلبات إنشاء سوق ))(، بعنوان 2021دراسة: الداعري، قاسم)  -4
اسددددتخدم  الدراسددددة المنهج الوصددددف  التحليل ،  ،هدف  الدراسددددة إلى التع   على متطلبات إنشددددا  سددددو  للأورا  المالية ف  اليمن   

النمو وإصلاح هيك  الاقتصاد، خاصةً وأن  وجد ف  اليمن مقومات  وتوصل  إلى أن إنشا  سو  مالية ف  اليمن يعدُّ ض ورة لتحسين
والبيئة الفنية وتأهي  الكادر  مشجعة لإنشا  سو  الأورا  المالية ف  اليمن وتحتاج المزيد من العم  والتطوي  والتحسين كالبنية التحتية

 وخل  مزيد من الع ض والطلب والعم  على تحقي  كفا ة السو  المنتظ ة.

 التعليق على الدراسات السابقة: 
على ال غم من وجود دراسددددات عد دة تناول  موضددددوع إنشددددا  سددددو  للأورا  المالية) البورصددددة( ف  اليمن ما : دراسددددة الداع ى        

م( الت  ركزت على متطلبات 2025الت  ركزت على متطلبات إنشددددا  السددددو  المالية، وك لك دراسددددة الك د  وقط ان)م( 2021وقاسددددم)
الت  عمل  على استقصا  الجهود والخطوات  ،م(2021السو  واستع اض بعض التجارب الدولية للاستفادة منها، وأيضًا دراسة قاسم)

م( الت  ناقش  الأط  القانونية الم نة ودورها ف  تنظيم 2025  المالية، ودراسة حسان )لتهيئة إنشا  سو  الأوراالت  قام  بها اليمن 
؛ إذ  تضددح من اسددتع اض الدراسددات السددابقة إن هناك إجماعًا واسددعًا على ضدد ورة إنشددا  سددو  للأورا  المالية ف  اليمن، السددو  المالية

-1967للجنوب) الب يطان  الحكم فت ة أبان عدن مد نة ف  للبورصة المالية السو   نشو  ف  مظاه  حي  تندر الدراسات الت  تبح 
 للبورصة المالية السو   مظاه ف  ظهور  أسهم الت   م(، خاصة ف  ظ  التطور الاقتصاد  والتجار  والمال  ف  تلك الفت ة1839
 البحاية.، وه ا ما يجع  الدراسة الحالية تملأ فجوة مع فية تسهم ف  إث ا  المكتبة عدن مد نة ف 
 

 :المالية للأسواقالنظام المالي والبيئة المالية  الثاني:المبحث 
 :ووظائفه: مكونات النظام المالي وأهميته أولاا 
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النظام المال  عبارة عن وحدات ومؤسسات مالية تشك  القطاع المال  ف  الاقتصاد وه  جز  أساس  مهم  مكونات النظام المالي: -أ
للدولة، يسدددددداهم ف  تسدددددديي  التعاملات المالية وتموي  المشدددددداريع والأنشددددددطة المختلفة ف  ه ا الاقتصدددددداد،  من الهيك  الاقتصدددددداد  العام

والقطاع المال  هو المسدددددددؤول عن تحوي  رؤوس الأموال من القطاعات الفائضدددددددة إلى قطاعات العجز فهو يسددددددده  توظي  رأس المال 
ي  كبي  على النشا  الاقتصاد  وعلى النمو وعلى تكوين القطاعات الاقتصادية بهد  زيادة الاستامارات الإنتاجية ، وللنظام المال  تأث

 .(198: ص1998،الحناوي ) وتنويعها، ويهتم النظام المال  بإجمال  الادخارات واستامارها ف  مختل  القطاعات
 ما يمكن استنتاجه من التع ي  الساب ، أن:  
 المالية.النظام المال  هو شبكة من الأسوا  والمؤسسات  -
 النظام المال  يسه  التموي  وانتقال الأموال من والوحدات ذات الفوائض المالية إلى الوحدات ذات العجز المال . -
 .له والمكونة العاملة المؤسسات لعم  التش يعية الأط  المال  النظام خلال من تظه  -

 المالي النظام مؤسسات (1شكل )

 
 (26 ص :2012 شبيب، آل) إلى بالاستناد الباح  إعداد :المصدر

 والموا مة المالية الأزمات حدوث وتجنب المال  الاسددتق ار تحقي  خلال من المال  النظام أهمية تأت  :أهمية النظام المالي -ب
 البشددددد ية للموارد المؤسدددددسدددددة قدرات وبنا  المالية الأوضددددداع تحسدددددين على والعم  المال  والقطاع الاقتصدددددادية القطاعات مختل  بين

 (.33ص :2012 شبيب، آل (الاقتصاد  ال فاه وتحقي  الاستامار لتشجيع المقدمة المالية الخدمات بمستوى  والارتقا 
  :)Palat J. P,2022,P.540( المالي النظام وظائف-ج
 تكون وعا  للفوائض المالية وتحقي  الموازنة بين وحدات الفائض ووحدات العجز. -1
 الوطن .تنمية الادخارات ف  الاقتصاد  -2
 توفي  السيولة بأنواعها وأشكالها المختلفة إلى مختل  القطاعات الاقتصادية. -3
 تحقي  السياسة النقدية. -4

 :ثانياا: الأسواق المالية
السو  المال  هو سو   تم فيه تبادل أو تداول الأدوات المالية. ويقوم السو  المال  بالاث وظائ   :مفهوم الأسواق المالية -أ

 :)Darskuviene, 2010, p. 7( رئيسية وه اقتصادية 

النظام المالي 

صناديق الضمان التقاعد وشركات
:التأمين

.وحدات الضمان-

.شركات التأمين-

.وحدات التقاعد-

:مؤسسات مالية أخرى

.شركات الاستثمارات المالية-

.وسطاء السوق المالي-

.مؤسسات الائتمان-

:مؤسسات مالية أساسية

البنك المركزي-

البنوك التجارية-

الأسواق المالية -

شركات التأجير التمويلي-
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 اكتشا  السع . -
 السيولة. -
 تخفيض تكالي  المعاملات. -
متميزة لكنها مت ابطة ووثيقة الصددلة ببعضددها البعض حي  أن لك   (Mechanisms)ليات وتتكون السددو  المالية من ثلاثة آ  

 :8-9) ص ،2002أحمد،) الاستاماريةآلية من تلك الأسوا  وأف عها الداخلية سماته وخصائصه وأدواته ف  السياسات 
وتشدددددددم  خدمات المصدددددددار  ونظم الادخار وتسدددددددوية الائتمان  – Money Market –أول ه ه الأسدددددددوا  ه  آلية السدددددددو  النقدية  (1

 والمدفوعات وتبادل العملات والص   الأجنب .
ف   تويشددم  ذلك توظي  الاسددتامارات والتموي  الاسددتامار  للمشدد وعا – Capital Market –وثانيهما آلية سددو  رؤوس الأموال  (2

 مختل  قطاعات الاقتصاد والتنمية.
. وتنقسددددم ه ه و ما يمكن تسددددميتها ب لية البورصددددةأ – Stock Exchange –لأورا  المالية للأسددددهم والسددددندات وثالاهما آلية سددددو  ا (3

 الأخي ة إلى:
حي  تمارس فيها مؤسدددسدددات متخصدددصدددة دوراً تع ض فيه للجمهور أوراقاً مالية أ   (primary marketsالسدددو  من الدرجة الأولى ) -

الاكتتاب بالأسددددهم السددددندات والت   تم إصدددددارها لحسدددداب منشدددد ت الأعمال كشدددد كات المسدددداهمة أو جهة حكومية ما  إصدددددارات اذونات 
 الخزانة وسندات الد ن العام والسندات الخاصة.

وه  سو  تداول الإصدارات أ  بيع وش ا  الأورا  المالية ف  مقصورة البورصة ( secondary markets) السو  من الدرجة الاانية-
أو الوكلا  المتخصدددددصدددددين ف  الوسددددداطة بين المسدددددتام ين والمدخ ين  (banker)ذلك عب  أجهزة الوسددددداطة المالية بنكي ات الاسدددددتامار 

وهؤلا  جميعاً يطل  عليهم صددناع السددو   speculationوسددو  البورصددة، بالإضددافة إلى ممارسددة مهنة السددمسدد ة والمضدداربات بالأموال 
Market Maker's . التال  النحو على المالية الأسوا  تصني  ويمكن: 

 .المال رأس وا أس مقاب  المال أسوا  -
 .المشتقات أسوا  مقاب  النقد وأسوا  -
 والأسوا  الأولية مقاب  الأسوا  الاانوية. -
   وهيك  السو . -
 سددددوا  جميعهم لكن متنوعة، بط    وتعم  المختلفة الأشددددكال من العد د المالية الأسددددوا  تتخ  المالية: السووووق  وظائف  -ب
 العواصددددم من العد د شددددوارع زوايا ف  الصدددد افين ما  ،كبي  حد إلى منظمين غي  أو لندن، بورصددددة ما  عالية بدرجة منظمين كانوا

 : (Levinson, 2005, pp. 2–3)وه  الأساسية الوظائ  نف  يعملون  فإنهم الأف يقية،
 . تحد د السع 
 .تقييم الأصول 
 .الموازنة 
 .زيادة رأس المال 
 .المعاملات التجارية 
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 الاستامار. 
 . إدارة المخاط 

 )البورصة(: المالية الأوراق سوق  ةئهي: اثالثا 
 :()البورصة مفهوم سوق الأوراق المالية  -أ

ها لوائح وقوانين وأع ا   تولى إدارتها والإشدد ا  عليها هيئة لها نظامها الخاص، تحكم ،رصددة سددو  منظمة تقام ف  مكان ثاب البو     
. تنعقد جلساتها ف  الاستفادة من تقلبات الأسعار، والناشدون الاستامارلسندات من ال اغبين ف  المتعاملون ف  الأسهم وا يعلمها ،وتقاليد

 .23)ص، 1996رضوان،) المشت ينو المقصورة  ومياً حي  يقوم الوسطا  الماليون بتنفي  أوام  البائعين 
 ة سوق الأوراق المالية وتطورها:نشأ -ب

، فالتدرج الت  وجدت فيها واحتياجات التطور الاقتصدددددددداد  ف  البلدانإن نشددددددددو  سددددددددو  الأورا  المالية وتطورها كان انعكاسدددددددداً لظ و  
الأسددددددددددددددوا   ؤكدان على أنها لم تنشددددددددددددددأ تاريخياً من ف ان ولا بق ار حكوم  وإنما كان  نتيجة لمقتضدددددددددددددديات النمو  والواقعية ف  قيام ه ه

الاقتصاد  ومتطلباته. ومن  بداية الق ن الخام  عش  نشأت سو  الأورا  المالية، وتعود كلمة بورصة ف  أصولها إلى اسم أحد كبار 
   كان يقيم ف  مد نة ب وج البلجيكية ، إذ كان يجتمع عنده عدد كبي  من التجار ( ال Van Den Bourseالتجار )فان دن بورص 

الأوروبيين لغ ض التبادل وإج ا  الصددفقات المالية، ل ا أطل  لفب بورصددة ليعب  عن المكان ال   يجتمع فيه التجار والمسددتام ين لإب ام 
الية ف  القدم يغلب عليها الطابع السدددلع ، إذ اقتصددد ت ف  البداية على العقود والصدددفقات الحاضددد ة والمسدددتقبلية. وقد كان  الأسدددوا  الم

 (. barterوبأساليب بدائية كتبادل سلعة بسلعة عن ط ي  نظام المقايضة )  والمواش ( )كالحبوبعمليات بيع وش ا  السلع الحقيقية 
يعود تاريخ إنشدددددا  أول بورصدددددة  اذ،  د جا  متأخ اً ( بالشدددددك  الحال  فق Securities Exchangeأما نشدددددأة بورصدددددة الأورا  المالية )   

وبعدها  1666لندن عام  ثم ف  1608  امسددددددددددددددت دام ف  هولندا عام ومن ثم ف 1576للأورا  المالية ف  مد نة انف س ف  بلجيكا عام 
التعام  بالأورا  المالية ،  ازدادمع بداية الق ن التاسدددددع عشددددد  ،1893تلا ذلك إنشدددددا  بورصدددددة نيويورك ف  عام  1808ف  باري  عام 

فقاً لقوى الع ض والطلب ويتم و وه  سددددو  مالية منظمة تتداول فيها الأورا  المالية المختلفة ) أسددددهم وسددددندات ( وتتحدد فيها الأسددددعار 
 :5-6)،ص2014 طعمة، آل)ها التداول على صورتين يف
 يسلم الأورا  المالية للمشت  .و ويستلم البائع الامن : إذ  تم تصفية العملية مباش ة (Spot Operationعمليات عاجلة )  -
 ها مباش ة إلا أن تصفيتها تؤج  إلى موعد لاح .(: ويتم عقدContract operationعمليات آجلة )  -
 
 :لأوراق الماليةأسواق ا نشوء متطلبات-ج
 تعم  الت  الاقتصادية والسياسات التش يعية الاقتصادية المتطلبات من مجموعة تضاف  المالية للأورا  سو   إنشا   تطلب   
 ه ه وأهم الاقتصدددداد  تطلبها الت  والاسددددتامارية الإنتاجية القطاعات ف  المالية الفوائض توظي  ف  المالية الاورا  سددددو   تنظيم على

 (:17ص ،2019والعديني، الحالمي) ه  ،المتطلبات
توف  البيئة الاقتصادية والاستامارية المناسبة وذلك يشم  مختل  الظ و  والعوام  الت  تشك  المناخ الاستامار  المحفز والمشجع  -1

 الاجتماعية والاقافية والأمنية.و على الاستامار والبيئة الاقتصادية الملائمة بك  ابعادها الاقتصادية والسياسية 
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  إدارتها أو الإشدددد ا  عليها وقوانين يحمن ، ويشددددم  القوانين المنظمة لسددددو  المال سددددوا  نية الملائمةة التشدددد يعية والقانو توف  البني -2
 الش كات وقوانين المصار  وغي ها من القوانين والتش يعات الم تبطة بالنشا  التجار .

 .ةوالخدمي ةوالصناعي ةوجود نشا  اقتصاد  متنام  ف  مختل  المجالات التجاري -3
 كبي  من الش كات المساهمة الت  تما  مصدر لع ض الأورا  المالية.توف  عدد  -4
 وجود عدد كبي  من البنوك الوطنية والأجنبية. -5
، الأم  ال    ولد   القيمة الحقيقية لاسددددددددهم الشدددددددد كاتتوف  نظم المعلومات المالية الت  تعك  الم كز المال  والموق  المال  لتقد  -6

 الاقة بين المتعاملين.
  كاملة ف  التعام  ف  السو .الح ية ال -7

 : التطور الاقتصادي والتجاري والمالي في عدن:المبحث الثالث
تقع مد نة عدن جغ افياً ف  الجنوب الغ ب  من الجمهورية اليمنية يحدها من الشددددددددددددددمال والغ ب  أولا: نبذة تاريخية عن مدينة عدن:

خ مد نة عدن بتاريخ البح  الأحم  يوقد ارتبط تار  الع ب ،محافظة لحج ومن الشدددددددددددددد   محافظة أبين ومن الجنوب خليج عدن والبح  
 .(13ص،2007 الحزمي،) ال   يعد الش يان المهم للمواصلات الدولية بين الش   والغ ب

بأهمية اقتصدددددددددددددادية وتجارية  –كمينا  طبيع   –يز مينا  عدن ور وتمتع  بمكانه عالية وذلك لتموب زت عدن عب  العصددددددددددددد
وكما كان لمينا  عدن  العالمية،ل  عدن تف ض نفسددددددددددها بقوة على التجارة الموقع الاسددددددددددت اتيج  لمينا  عدن ظ فإن هيمنة وعسددددددددددك ية،
 .(91ص، 2018وكليم، الرشيدي (الح فيةاً فقد اشته وا بمهارتهم  تهم أيضهالتاريخية كان لسكان عدن ش الاست اتيجيةشه ته 

مينا  عدن أولهما توسددددددع التجارة  ازدهاركان هناك تطوران رئيسدددددديان ف  العصدددددد  القديم أديا إلى  :عدن قبل الانتداب البريطانيثانياا: 
الق ن الاال  الميلاد  إلا وقد تحول  معظم التجارة الب ية اليمنية إلى  بحي  أنه لم يأتلأبيض المتوسددط ، بين الشدد   وحوض البح  ا

ق ب السدددددواح  خاصددددة  اليمنية القديمة وب وز مدن جد دة بد لة البح  عب  البح  الأحم  ، وثانيهما السدددددقو  التدريج  لم اكز السدددددلطة
، ك لك مما زاد ف  اهمية عدن ف  تلك العصددددددور أن اليمن أصددددددبح  منج بة بعد قيام دولة حمي  ف  المنطقة الجنوبية المجاورة لعدن 

 .ن الحبش  والفارس للش   الأوسط وبال ات بعد الغزوي، كا  داخ  الحلبة السياسية العامةأ
الخلافة العباسددددددية نجد أن م اكز التجارة والتبادل الاقتصدددددداد  بين الشدددددد   الغ ب تحول تدريجياً من جنوب  ازدهارفف  اثنا  

، مما أث  مؤقتاً على الموقع لشددددددددددددد قية المارة عب  عاصدددددددددددددمة الخلافةالجزي ة الع بية والبح  الأحم  إلى منطقة الخليج الع ب  والط   ا
انتعش النشدددددا  فة الفاطمية تحول ميزان السدددددلطة السدددددياسدددددية من بغداد نحو القاه ة فكان أن الاقتصددددداد  لمينا  عدن إلا أنه بقيام الخلا

 .ظم المسائ  التجارية والاقتصاديةالغ ب ف  معو ، وأصبح  من جد د همزة الوص  بين الش   الاقتصاد  لعدن
العامان   –المملوك   –تغال  وف  الق ن السدددادس عشددد  بداية العصدددور الحد اة أصدددبح  عدن الضدددحية الكب ى للصددد اع الب  

حولوا عدن إلى قلعة  (م1630 –م 1538 )ما بينالفت ة ف  سدددددددددددددديط تهم على اليمن  العامانيون ف  مياه المحيط الهند  ، وعندما مد 
ل   وكان السدددددبب الاان  ا المخاانحطاطها ، وأصدددددبح مينا  اليمن ال ئيسددددد  هو مينا   مما ادى الىعسدددددك ية للقسدددددم الجنوب  من البلد 

عدن  ازدهارمن البهارات الشددددددددد قية الت  كان  تجارة الت انزي  فيها من أسدددددددددباب  قضدددددددددى على عدن هو نمو الاتجار بالبن اليمن  بدلاً 
وهك ا اسددددددتم ت عدن ف  التدهور الاقتصدددددداد  أثنا  وبعد ط د العامانيين ودخولها ضددددددمن السددددددلطة الم كزية ف  صددددددنعا  خلال الق ن 



عشر سادسالعدد ال-السنة الرابعة عشرة–كلية الاقتصاد والعلوم السياسية-مجلة الاقتصادي  
 

  

Economic Journal, Year 14, Issue2026 (16) 174 

 

جة المنافسددة ف  زراعة البن ال خيص خارج اليمن فقد ركدت تجارة البن اليمن  بحي  أنه لم يأت  ال بع الأخي  السددابع عشدد ، إلا أنه نتي
أصبح   فقدوك ا بقية مناط  الجنوب  –من الق ن الاامن عش  إلا وقد اصبح البح  الأحم  ف  حالة ركود اقتصاد  تام ، أما عدن 

 جافين،)م1839عام  وضدددددددددددددعها التجار  حتى مج  الب يطانيينهك ا  حجية وبق تابعة للسدددددددددددددلطنة اللمسدددددددددددددتقلة عن أئمة صدددددددددددددنعا  و 
 :البريطاني الحكم تحت عدن :ثالثاا  (.162ص،1977

م وبما تملكه من مقومات سدددددياسدددددية واقتصدددددادية اسدددددتطاع  إدارة جميع المناف  1839بوصدددددول ب يطانيا إلى مد نة عدن عام 
واسدتغل  مقومات عدن وامكاناتها الطبيعية لتحقي  أهدافها الاقتصدادية والتجارية من نق  البح ية ف  منطقة الشد   الأوسدط بشدك  عام 

وتسددددددددوي  المنتجات اليمنية ومنتجات الدول المجاورة واسددددددددتخدامها للمينا  كمحطة لتموي  السددددددددفن الب يطانية بالوقود وقام  السددددددددلطات 
 الحالمي) ا ف  عدددن والت  سددددددددددددددداهمدد  ف  ازدهددار وتطور مددد نددة عدددنالب يطددانيددة بددالعددد ددد من الاعمددال التطوي يددة خلال فت ة تواجدددهدد

 (18ص، 2019 والعديني،

 اا: مظاهر التطور الاقتصادي والتجاري والمالي في عدن أثناء الانتداب البريطاني:رابع
 حي  قوية واقتصدددادية تجارية نهضدددة العشددد ين الق ن  بدايات وحتى عشددد  التاسدددع الق ن  نهاية من الفت ة خلال عدن شدددهدت

 جد دة منشد ت وبنا  الم فأ، حوض توسديع أيضداً  ج ى  كما عدن لمينا  الاسدتيعابية القدرة وتوسديع بتحسدين الب يطانية السدلطات قام 
 ( الواحد العام ف  ) زادت الت  والبواخ  السددفن اسددتقبال حي  من العالم ف  ال ئيسددية الم اكز أحد يما  عدن مينا  أصددبح بحي  فيه
 مينا  ثان  عدن وصددددددددارت والتوزيع للتجميع كمنطقة أهميتها لزيادة نتيجة وذلك ، بح ية سددددددددفينة 6000 إلى سددددددددفينة 4000 من

 السدددددلطات قام  كما ، وتجارياً  اقتصدددددادياً  منتعشدددددة المد نة أصدددددبح  ل لك ونتيجة ، الخمسدددددينات أواخ  ف  العالم ف  للمسدددددتودعات
 المجال، ه ا ف  المتخصصة الأجنبية العمالة من المزيد استقدام المصاف  ه ه إنشا  وراف  ، النفط تك ي  مصاف  بإنشا  الب يطانية
 ، متاح على الرابط:برس مأرب الظرافي،) الخام النفط من طن ال  300 و ملا ين 8 الى المصاف  ف  التك ي  طاقة وصل  وحي 

https://marebpress.net/news_details.php?sid=15647)  أثنا  عدن مد نة ف  الاقتصادية المظاه  تطور تناولويتم 
 : ل  كما محاور ثلاثةخلال  من الب يطان  الانتداب

 :: تطور الخدمات التجاريةالأول رالمحو 
منطقة ح ة عام  ومينائها عدن مد نةالمناخ الاقتصددددددددددداد  الجاذب للمسدددددددددددتام ين حي  أتاح اعلان   عمل  ب يطانيا على توفي

ورؤوس م ف صدددددة لإيجاد أسدددددوا  عالمية واسدددددعة وعزز ك لك تنمية تجارة الوسدددددطا  واسدددددتخدام الأ د  العاملة الأجنبية والمحلية 1850
 :الآت ومن أهمها  ومينائها،الخدمية والتجارية ف  مد نة عدن ، مما أدى إلى زيادة حجم الأنشطة المحليةو الأموال الأجنبية 

 :عدن ميناء في والمخازن  والتفريغ الشحن خدمات تطوير -1
تزا دت ح كة النشددددا  التجار  والخدم  ف     بها الشدددد كات الخاصددددة ف  مينا  عدننظ اً لتطوي  أنشددددطة الخدمات الت  قام  
 وف ت كافةبعد ظهور السدددددددفن العاملة بالنفط راف  ذلك زيادة حجم الاسدددددددتامارات ف  مختل  أنشدددددددطة مينا  عدن الت   لا سددددددديمامد نة ال

تم إنشدا  الأرصدفة والم اسد  الخاصدة باسدتقبال  حي  الب يطان ، الانتدابالسدفن والبضدائع والسدياح أثنا  و شد كات لالتسدهيلات الخدمية ل

https://marebpress.net/news_details.php?sid=15647
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 ،2013،باوزير (واحد( سفينة ف  وق  34) الى امكانية استقبالوصل  الت  قة المينا  الإنتاجية مختل  أنواع وأحجام السفن ورفع طا
 .  350)ص
ونتيجة لاعتبار مينا  عدن كمينا  ح  فقد قام  العد د من الشدددد كات الخاصددددة بإنشددددا  المخازن وتجهيز المسدددداحات الكبي ة      

والسدداحات ف  مينا  وبمواصددفات تصددميمية تتناسددب مع أنواع وخصددائص البضددائع المتداولة عب  المينا  ، حي  وصددل  طاقة المخازن 
العالمية ف  اسددددددددددتقطاب تجارة الت انزي   الموانئ( مت  م بع ، وه  مسدددددددددداحة جعل  مينا  عدن من أهم 222,000م )1966عدن عام 

م بلغ عدد السددددددددفن الت  تمون  1965( طن ، فف  عام 24,000صدددددددده يج أكب ها طاقته ) (100)وبلغ  طاقة صددددددددهاريج خزن الوقود 
  المينا  ، به ا كان مينا  عدن المحطة الاالاة ف  العالم ف  %( من السددددددفن الت  تدخ90) ما نسددددددبتهسددددددفينة وتما   (5,727)بالوقود 

 75) ص ،1996، باحاج( تموين السفن بالوقود
 :السفن وصيانة وإصلاح الترانزيت تجارة نشاط تطوير  -2

م 1954وك لك بعد تدشدددددددين عم  مصدددددددفاة عدن ف  عام  ،زاد تطور تجارة الت انزي  بشدددددددك  كبي  بعد الح ب العالمية الاانية      
 14بضائع الت انزي  من   قيمة ارتفع وقد المك ر،حي  كان  أهم السلع الت  تص  إلى مينا  عدن لغ ض الت انزي  ه  النفط الخام 

الأنشدددددددطة اللوجسدددددددتية  كفا ةه ا  دل على مدى و م 1966مليون جنية اسدددددددت لين  ف  عام  65م إلى 1954مليون جنيه اسدددددددت لين  عام 
 (27ص، 2019 والعديني، الحالمي (مينا  عدن للسفن والبضائع الت  جعل  منه م كز تجار  عالم  الخدماتية الت  يقدمها

قد أوكل  ، ف  الق ن العشدددد ينمن  تأسدددديسددددها ف  أوائ اً كبي   اً اصددددلاح وصدددديانة السددددفن أحد أهم الأنشددددطة الت  لقي  اهتمام ويعد     
من الشددد كات الخاصدددة الت  عمل  على توفي  الأحواض الجافة والعائمة  وتنظيم نشدددا  صددديانة السدددفن وإصدددلاحها إلى عددعملية إدارة 

موقع مجلة  والنجار، )الصووديق ح السددددفن، العاملة بالفحم والنفطخاصددددة بإصددددلا شوبنا  المخازن وتوفي  قطع الغيار وإقامة معام  وور 
  (perimjournal.com/?p=1822 بريم، متاح على الرابط:

 :والاتصالات والجوي  البري  النقل أنشطة تطوير  -3
عمل  الإدارة الب يطانية على ربط ك  أجزا  مد نة عدن بشبكة ط   متطورة ومد السكك الحد د، وك لك ربط مد نة       

كيلو مت  وال   من خلاله يمكن الحصددددددددددددول على منتجات دلتا ابين الزراعية  ((230عدن بالمدن المجاورة ما  ابين ولحج على امتداد 
من القطن والفواكه وغي ها وعمل  على توفي  ك  التسددددددددهيلات لشدددددددد كات النق  الب  ، الت  وف ت اسدددددددداطي  من شدددددددداحنات النق  الاقي  

  كبي ة.وتمكن  من تحقي  أرباح 
العم  على تطوي  مطار عدن وكان  هناك عدد من الشددددددد كات الت  تملك بالإضدددددددافة إلى ذلك ج ى الاهتمام بالنق  الجو  و   

 الطائ ات ما  ش كة ب تش إ   وا ز وش كة باسكو المملوكة للمستام  الحض م  باهارون. 
وادخل   عدن،م كيب  بح   ممتد من ب يطانيا إلى 1870وفيما يخص تطوي  نشا  الاتصالات السلكية فقد ادخل  ف  عام   

الت  تتوف  فيها خدمة  وبه ا أصددددددددددبح  مد نة عدن المد نة الوحيدة ف  الشدددددددددد   الأوسددددددددددط والتليج ا ،ات  الداخل  والتلك  خدم  اله
 (https://x.com/adnanalaegm/status/1804608604152168648 ، متاح على الرابط:)الأعجمالاتصالات 

 المحور الثاني: إسهامات الشركات العالمية:
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 إلى أدى ال  السددوي ،  قناة فتح هو ازدهارها مفتاح وكان له لا ماي  تجار   نشددا  ف  عدن ادخل  الت  العوام  أهم من  
 الشدد كات التجار   النشددا  قمة على تأت  وكان  عدن، مد نة إلى الشدد كات توافد وبد  بالوقود السددفن لتزويد عدن مينا  اسددتخدام زيادة

 وبومبا  المتحدة والولايات اوروبا ف  ال ئيسية بش كاتها م تبطة وكلها وهندية وإيطالية وف نسية وألمانية وأم يكية إنجليزية، من الأجنبية
  (:225، ص2005)العراسي،  ل  ومن أهم ه ه الش كات العالمية ما .(171ص ،1977 جافين،)
 .ش كة لوك توماس 1
 دنشهاو.كوسج  قهوج   2
 ش كة بيكاج  كوسج . 3
 ش كة بول راي  أولاده 4
 عدن المحدودة.ش كة فحم  5
 م(1914انتون  ب  ) 6
 م(:1847شركة لوك توماس ) (1)

 منها:ف  مد نة عدن  متعددةم قام الكابتن لوك توماس بالدخول ف  أنشطة تجارية 1847ف  عام 
 العم  المص ف . -
 الملاحية.الأنشطة  -
 تزويد البواخ  بالفحم. -
 .والتواه  ك يت  مد نت  بين التلغ ا  نظام إنشا  -
 ازده  المبنى ذلك ومن دنشددهاو قهوج  لمبنى مجاوراً  وكان الإنجليز   الط از ذات الجد د الشدد كة مبنى بنا  أكتم  م،1886عام وف 
 .عدن بنك اسم تح  المص ف  العم 

 م(1854كوسجي قهوجي دنشهاو ) (2)
محدودة سددددمي   مسددددؤوليةشدددد كة ذات  ، حي  اسددددسدددداك توماسو إن بداية نشددددا  كوسددددج  قهوج  هو دخوله ف  شدددد اكة مع ل   

م ف  ش اكة مع اثنين 1863بش كة لوك توماس وش كائه كان من أب ز نشاطاتها الملاحة والأعمال المص فية، كما دخ  كوسج  عام 
التوقيع على عقد مدته عش  سنوات بتجد د خزان الصهاريج ال ئيس  و  من التجار وهم ادلج  مانك وحسن عل  وقدموا ع ض للحكومة

مبيعاته  حي  وصددددددددل خازن للفحم ممن الم اكب الشدددددددد اعية و  اً قد كان يملك قهوج  عددو ى بيع مياه الصددددددددهاريج. عل مب  حصددددددددولهمقا
  تطبع م افتتح  شددددددددددددد كة قهوج  ثان  مطبعة ف  تاريخ عدن، وقد كان1895، وف  عام طن ( (60,000لسدددددددددددددنوية من الفحم حوال ا

 .باللغة الع بية إلى حد ماع اتية وك لك كان  تطبر باللغتين الانجليزية والكجو 
 كوسجي:بيكاجي شركة  (3)
 اسددتي اد تجارة ف  شدد كته وتخصددصدد  عاماً  وعشدد ين واحد عم ه وكان الصددغي ة إمب اطورتيه ببنا  بيكاج  قام م1871 عام   

 الكوب  السددديجار الألمانية الأطفال وألعاب السدددويسددد ية والسددداعات الف نسدددية والمصدددابيح الأدوية ومنها العالم بلدان مختل  من السدددلع
 .الاصطياد منتجات إلى بالإضافة المنزل  والأثاث

 أولاده:و بول رايس شركة  (4)
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 العالمية الأوربية الشدد كات أقدم من كان  بكونها وتميزت م1865 عام ف  المحدودة عدن وأولاده راي  بول شدد كة تأسددسدد    
 ف  تاريخها توثي  على سدددداعدها مما م1869 العام ف  السددددوي  قناة افتتاح ق ب مع بالتزامن الشدددد كة افتتاح وجا  عدن ف  العاملة
 كان  حي  الاسددتي اد قسددم تطوي  وتم واللبان والبن الجلود تصددد   على نشدداطها ت كز وقد عدن ف  المنافسددة العالمية الشدد كات سددج 
 الشدددد كات احدى مع الملح تجارة ف  رئيسددددياً  شدددد يكاً  الشدددد كة اصددددبح  بعد وفيما الاسددددمن ، ما  البنا  ومواد والدقي  السددددك  تسددددتورد
 .عدن مملاح ف  الأجنبية

 شركة فحم عدن المحدودة. (5)
وكالة ومسددتودع على جميع ط    (118)، وصددار لد هم محطات للتزويد بالفحم حول العالمكور   الأخوةم افتتح 1908عام    

وكان تلك المحطات تتزود من مناجم الفحم  المحدودةالملاحة ال ئيسددددددددية بما ف  ذلك مد نة عدن لتدار تح  مسددددددددمى شدددددددد كة فحم عدن 
 .للأخوة كور  ف  ويلزالخاص 

 بس:انتوني  (6)
م اشت ى مصنع الصابون 1934انتون  ب  مكتبه ال ئيس  ف  شارع العيدروس بمد نة ك يت  وف  عام  م بنى1914ف  عام    

تم بنا  اول سددددددفينة ثم م تم بنا  مصددددددنع الجلسدددددد ين ، 1938وف  عام  الهند،زي  جوز  لإنتاجم تم بنا  مصددددددنع جد د 1937وف  عام 
 الإلكت ونية الأجهزة شددددددد كات للعد د من الشددددددد كات ما : كان وكيلاً صددددددديد من الفولاذ من خلال شددددددد كة ) عدن دوكيار المحدودة( وقد 

 للشحن الحلال وش كة المعلا، ف  الفن  المعهد هو ع ي  علم  ص ح بنا  انجازاته ضمن ومن السيارات، وكالات ، وك لك والمنزلية
 ).  الع بية الخطو  ) ب سمي  عدن ف  طي ان ش كة أول أس  م1936 عام وف  المحدودة، البح   

 
 :الأجنبية البنوك إسهامات :لثالثا المحور
ت تب على  ومانتيجة للتطورات الت  حدث  ف  اقتصدددددددداد عدن ف  جميع النواح  التجارية والخدماتية واتسدددددددداع المعاملات التجارية      

 لها ف  عدن منها: اً ف وع الأجنبية بتأسي ك و البنقيام أدى إلى ك  ذلك ذلك من انتعاش مال  
 .البنك الب يطان  ف  الش   الأوسط 
 البنك الأهل  وج يندليز. 
 .) البنك الش ق  )شارت د بنك 
 حبيب بنك (.  البنك الباكستان( 
 

 تضدددح مما سدددب ، مدى ازدهار ونهضدددة مد نة عدن التجارية والاقتصدددادية والمالية اثنا  فت ة الحكم الب يطان  بفع  اسدددهامات ا         
 سو   لنشو  المناخ وتهيئة خل  إلى أدى ال   تطور الخدمات التجارية وإسهامات الش كات التجارية العالمية والبنوك  الأجنبية، الأم 

 العالم مع وارتباطها لأسدددددواقها وازدهار والتجار   السدددددياسددددد  الاسدددددتق ار من عدن احتوته بما عدن مد نة ف  للبورصدددددة ليةالما الأورا 
 الأوسددط والشدد    الع بية الجزي ة مدن لجميع عدن أسددبقية إلى أدت الفت ة تلك ف  عدن ف  حدث  الت  النهضددة تلك إن الخارج ، كما

الب يطان ، ولكن الواقع اليوم مختل   الانتداب فت ة أثنا  عدن مد نة ف  للبورصدددة مالية سدددو   لإنشدددا  متطلبات أهم من يعد ه ا كك ،
 تمامًا فاليمن تعيش ف  ص اع سياس  مستم ، وه ا يعدُّ التحد  الأكب  أمام إقامة سو  للأورا  المالية.
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 النتائج:
المالية؛ إذ كشددددف   للأورا  سددددو   والمالية لنشددددو  والتجارية الاقتصددددادية التهيئة من متقدمًا مسددددتوى  بلغ  عدن تبين من البح  أن -1

المعطيات التاريخية والاقتصدددددددددادية عن ت ابط واضدددددددددح بين تطور مينا  عدن واتسددددددددداع تجارة الت انزي  والخدمات اللوجسدددددددددتية، وبين نمو 
يكن مقصدورًا على زيادة ح كة المينا  ب  أسدهم ف  الشد كات الأجنبية والنشدا  المصد ف  والاتصدالات والنق ، ويعن  ذلك أن التطور لم 

توسددديع قاعدة المتعاملين ورؤوس الأموال والخدمات المالية، وه  عناصددد  تزيد من قابلية نشدددو  سدددو  للأورا  المالية، وف  المقاب  فإن 
جود تشدددددد يع خاص وأورا  مالية وجود ه ه المقومات لا يسدددددداو  قيام بورصددددددة مؤسددددددسددددددية مكتملة؛ لأن ذلك  تطلب دليلًا تاريخيًا على و 

 مسددتق  تاريخ  توثي  إلى بحاجة فعلية مؤسددسددية بورصددة قيام مسددألة بقا  مدرجة، ووسددطا  ، وآليات رسددمية للتداول والإفصدداح ، مع
 ومباش .

 والاسددتامار، والتموي  المالية الخدمات على متزا د طلب توفي  ف  أسددهم  عدن ف  والمصدد ف  والمينائ  التجار   النشددا  قوة أن -2
 المالية. للأورا  سو   لنشو  مهمة تمهيدية م حلة يما  بما
ا على ال غم من وجود  -3 على ال غم من المقومات الت  تتميز بها مد نة عدن كموقعها الاسدددددددت اتيج  المط  على باب المندب، وأيضدددددددً

المالية ف  اليمن عمومًا حتى اليوم وف  عدن إن  ياب سددددددو  الأورا  سددددددو  مالية، إلا  لنشددددددو -الب يطان أبان الحكم -مظاه  سددددددابقة 
ا إلى عدم الاسددتق ار السددياسدد  وضددع  البنية المؤسددسددية والتشدد يعية الأم  ال   أحال دون  ،على وجه الخصددوص، قد يعود ذلك أسدداسددً

 .تأسي  سو  منظمة قادرة على أدا  دورها ف  تعبئة المدخ ات وتوجيهها نحو الاستامارات
، حي  نشددا  سددو  للأورا  الماليةلإ  وعدم الاسددتق ار السددياسدد  والأمن  هو التحد  الأكب  ال   يعي  أ  تقدم يعدُّ الصدد اع المسددتم -4

الية  ؤث  سلبًا على الاقة والاستامار، ك لك تعان  اليمن من ضع  ف  البنية التحتية القانونية والمؤسسية والتقنية اللازمة للقيام بسو  م
 حد اة.

ات القائمة ف  واقع سدددددددددددو  الأورا  المالية ف  اليمن  بقى الطموح قائمًا نحو إقامة سدددددددددددو  مالية منظمة تعزز على ال غم من التحدي -5
 بتوفي  البيئة الداعمة. سياسية حقيقية والتزام حكوم  التنمية الاقتصادية المحلية، وإن تحقي  ذلك الطموح  تطلب إرادة

 :التوصيات
 على الم اكز بعض سدداعدت الت  العوام  لمع فة نفسددها، الفت ة خلال إقليمية وموانئ تجارية وم اكز عدن بين مقارنة دراسددة إج ا  -1

 .منظمة مالية أسوا  إنشا  إلى والمص ف  التجار   النشا  من الانتقال
 ما سيما لا (،م1839-1967الفت ة) خلال بعدن الخاصة والمص فية والتجارية ال سمية التاريخية والسجلات الوثائ  جمع استكمال -2
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تهيئة البيئة الأمنية والسددياسددية والعم  على تحقي  حد أدنى من الاسددتق ار المن  والسددياسدد ؛ إذ يعدُّ ذلك شدد طًا أسدداسدديًا لأ  إصددلاح  -3

 اقتصاد  او مال .
 وآمن، وتكنولوجيا(. توفي  بنية تحتية مشجعة للاستامار )ط  ، واتصالات، -4
 وآمنة. تعزيز الاقافة الاستامارية لدى الأف اد والش كات وتطوي  الأنظمة ال قمية لتوفي  بيئة تداول إلكت ونية متطورة  -5
 تنويع الأدوات المالية المتاحة للتداول بما ف  ذلك الأسهم والسندات والصكوك لتلبية احتياجات المستم ين المختلفة. -6
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 تشجيع إدراج الش كات العامة والخاصة ف  السو  المالية من خلال الحوافز والإعفا ات الض يبية.  -7
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